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FAQ. | Falkensteiner Michaeler Tourism Group AG

Nachrangdarlehen: Steuerliches FAQ fur Deutschland

Wichtige Steueraspekte vorweg

Bei steuerlicher Anséassigkeit in Deutschland treffen Sie als Investorin und Investor die
alleinigen steuerlichen Pflichten zur Besteuerung des qualifizierten Nachrangdarlehen,
zur Abgabe einer grundsatzlich erforderlichen Steuererklarung gegeniber dem Finanz-
amt sowie zur Entrichtung der darauf entfallenden Steuer.

Welche steuerlichen Pflichten anfallen und wann diese anfallen, kdnnen Sie den weite-
ren FAQ entnehmen.

FMTG - Falkensteiner Michaeler Tourism Group AG treffen fur das qualifizierte Nach-
rangdarlehen keine steuerlichen Pflichten und fiir die FMTG - Falkensteiner Michaeler
Tourism Group AG besteht auch keine steuerrechtliche Befugnis Ihre steuerlichen
Pflichten zu Gbernehmen.

Die aus dem qualifizierten Nachrangdarlehen vereinnahmten Zinsen sowie auch sons-
tige Vorteile, die Ihnen als Gegenleistung fir die Hingabe des Darlehens zustehen (wie
etwa Gutscheine und Treuebonus, zusatzlicher Zinsbonus fur Dauerkunden) unterlie-
gen bei Ihnen als Investorin und Investor der Steuerpflicht. Die Gutscheine und der
Treuebonus sind dabei mit dem Wert zu versteuern, der Ihnen zukommt.

Sachverhalt

Die Falkensteiner Michaeler Tourism Group AG ist Darlehensnehmerin (,Darlehens-
nehmerin®) qualifizierter Nachrangdarlehen (,Nachrangdarlehen®). Die Nachrangdarle-
hen unterliegen einer festen Verzinsung, sind jedoch im Falle einer etwaigen Insolvenz
der Darlehensnehmerin nachrangig. Eine etwaige Besicherung der Nachrangdarlehen
liegt nicht vor. Teilweise kdnnen die Darlehensgeber (,Darlehensgeber*) fir steuerliche
Zwecke in Deutschland ansassig sein.

Fragestellung

Wir wurden beauftragt, die steuerlichen Folgen darzustellen, die sich in der vorstehen-
den Situation flr steuerlich in Deutschland anséassige Darlehensgeber ergeben. Ergan-
zend hierzu gehen wir auch auf die Besonderheiten ein, die sich aufgrund der grenz-
Uiberschreitenden Konstellation — d.h. Darlehensnehmerin in Osterreich sowie Darle-
hensgeber in Deutschland — ergeben kénnen (z.B. Zuordnung Besteuerungsrecht,
Quellensteuern).
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Executive Summary

Die steuerlichen Folgen fiir deutsche Darlehensgeber richten sich vorwiegend nach der
Besteuerung von Einkinften aus Kapitalvermégen (8 20 EStG). Das alleinige Besteue-
rungsrecht an etwaigen Einkunften aus dem Nachrangdarlehen liegt abkommensrecht-
lich in Deutschland (Art. 11 Abs. 1 DBA Osterreich).

Es sind grundsatzlich alle Komponenten (Zinsen, Hotelgutscheine, Einmal-Gutscheine
fur Treuekunden) aus dem qualifizierten Nachrangdarlehen zu versteuern, die fir die
Hingabe des Nachrangdarlehens gewahrt werden, da alle Komponenten als Entgelt flr
Kapitaliiberlassung anzusehen sind. Dagegen ist die Teilnahme am Gewinnspiel als
Glucksspiel anzusehen und mithin nicht steuerbar.

Da die Einkiinfte aus dem Nachrangdarlehen keinem Quellensteuerabzug unterliegen,
sind die deutschen Darlehensgeber verpflichtet, sdmtliche Einkiinfte aus dem Nach-
rangdarlehen (insbesondere Zinsen, Hotelgutscheine, Einmal-Gutscheine fur Treue-
kunden) in Deutschland zu versteuern sowie in ihrer deutschen Einkommensteuererkla-
rung zu deklarieren (d.h. die Angabe der Einkiinfte aus dem Nachrangdarlehen in der
Einkommensteuererklarung ist verpflichtend). Steuerliche Behandlung des Nachrang-
darlehens fiir in Deutschland anséassige Darlehensgeher (FAQ)

Geltungsbereich dieser FAQ: In Deutschland ansassige Steuerpflichtige

Diese FAQ richten sich ausschlie3lich an Personen, die flir steuerliche Zwecke in
Deutschland ansassig sind. Eine Person ist insbesondere dann in Deutschland anséas-
sig, wenn sie in Deutschland ihren Wohnsitz oder gewothnlichen Aufenthalt hat.

Sofern eine Person ihren Wohnsitz in zwei oder mehr Landern haben sollte, richten
diese FAQ ausschlieRlich an Personen, die zudem auch flir abkommensrechtliche
Zwecke in Deutschland ansassig sind. Dies sind insbesondere Personen, die ihren per-
sonlichen bzw. beruflichen Lebensmittelpunkt in Deutschland haben, wobei in diesen
Konstellationen stets eine Einzelfallprifung durch einen Steuerberater erfolgen sollte.

Welches Land darf die Einkinfte aus dem Nachrangdarlehen besteuern?

Das alleinige Besteuerungsrecht an den Einkiinften aus dem Nachrangdarlehen liegt in
Deutschland (Art. 11 Abs. 1 DBA Osterreich).

Obgleich der Darlehensgeber — und somit auch die Einkiinfte aus dem Nachrangdarle-
hen — aus Osterreich stammt, ergeben sich fiir die Darlehensgeber keine steuerlichen
Folgen und Verpflichtungen in Osterreich.

Welche Komponenten aus dem Nachrangdarlehen werden besteuert?

a) Zinsen
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Die erhaltenen Zinsen stellen Entgelt fur die Kapitaliiberlassung dar. Es handelt sich
dabei im Grundsatz um steuerpflichtige Einkilinfte aus Kapitalvermdgen nach § 20 Abs.
1 Nr. 7 EStG.

b) Gutscheine fiir Hotelleistungen

Die Gutscheine fur Hotelleistungen werden im Gegenzug fur die Kapitaliberlassung
gewahrt. Sie stellen mithin ebenfalls Entgelt fiir die Kapitaliberlassung dar. Es handelt
sich dabei im Grundsatz um steuerpflichtige Einkuinfte aus Kapitalvermodgen nach § 20
Abs. 1 Nr. 7 EStG.

c) Einmal-Gutschein

Die Einmal-Gutscheine sind als zusatzliches Entgelt fiir die Kapitaliiberlassung anzuse-
hen. Es handelt sich dabei im Grundsatz um steuerpflichtige Einkiinfte aus Kapitalver-
mdogen nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG. Die RegelmaRigkeit bzw. Unregelmaligkeit der
Gegenleistung spielt fur die steuerliche Beurteilung keine Rolle.

d) Gewinnspiel

Ob die Teilnahme an Gewinnspielen der Steuerpflicht in Deutschland unterliegt, hangt
von den jeweiligen Konditionen des Gewinnspiels ab. Ganz allgemein unterliegen Ge-
winne aus der Teilnahme an einem Gluckspiel (Lotterie) nicht der Einkommensteuer-
pflicht. Sollte das Gewinnspiel jedoch einen nicht unwesentlichen Vergutungsbestand-
teil einer Finanzierungsvergabe ausmachen, kdnnte dies fur eine Einkommensteuer-
pflicht des Gewinnspiels sprechen.

e) Riuckzahlung des Nachrangdarlehens

Die Rickzahlung des Nachrangdarlehens in Héhe des urspriinglichen Betrags des Dar-
lehens (i.d.R. Nominalbetrag) ist im Grundsatz steuerneutral.

Ausnahme: Ist der Darlehensgeber eine Kapitalgesellschaft oder wird das Nachrang
Darlehen dem steuerlichen Betriebsvermdgen zugeordnet, ist die Riickzahlung des
Nachrangdarlehens insoweit steuerpflichtig, als in der Vergangenheit eine Teilwertab-
schreibung vorgenommen wurde.

Wie werden die jeweiligen Komponenten aus dem Nachrangdarlehen in Deutsch-
land besteuert?

a) Bei Abschluss als Privatperson (steuerliches Privatvermdgen)

Die aus dem Nachrangdarlehen erzielten Einklinfte gelten als Einktlinfte aus Kapitalver-
mogen (8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG). Diese unterliegen der Kapitalertragsteuer von 25% (8
32d Abs. 1 Satz 1 EStG). Zusétzlich sind Solidaritétszuschlag (5,5%) und ggf.
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Kirchensteuer (8% in Bayern und BW, sonst 9%) auf den Betrag der Kapitalertrag-
steuer zu entrichten.

Fir den Zeitpunkt der Besteuerung kommt es darauf an, wann die jeweiligen Einkiinfte
dem Darlehensgeber zuflieRen. Fir die Zinsen bedeutet dies, dass sie in dem Veranla-
gungszeitraum steuerpflichtig sind, in dem sie auf dem Konto des Darlehensgebers zu-
flieRen. Die Gutscheine fur Hotelleistungen sind in dem Veranlagungszeitraum steuer-

pflichtig, in dem sie dem Darlehensgeber in dessen personlichem Gutscheinkonto gut-

geschrieben werden (unabhangig davon, ob und wann diese eingelst werden).

b) Bei Abschluss Uber Einzelunternehmen (steuerliches Betriebsvermdgen)

Die aus dem Nachrangdarlehen erzielten Einkiinfte gelten als Betriebseinnahmen und
erhdhen den steuerpflichtigen Gewinn. Es gilt der individuelle, progressive Einkommen-
steuersatz des Einzelunternehmers. Zudem unterliegen die Einklinfte der Gewerbe-
steuer, die jedoch im Rahmen des § 35 EStG auf die Einkommensteuer angerechnet
werden kann

Die Einkinfte sind in Grundsatz in dem Veranlagungszeitraum steuerpflichtig, in dem
sie wirtschaftlich entstanden sind (d.h. unabhangig vom Zufluss der Einkunfte). Wird
der Gewinn hingegen nach den Regelungen 8§ 4 Abs. 3 EStG ermittelt (sog. Einnah-
men-Uberschuss-Rechnung), kommt es wie bei Privatpersonen darauf an, in welchem
Veranlagungszeitraum der Zufluss erfolgt.

c) Bei Abschluss Uiber Kapitalgesellschaft

Die aus dem Nachrangdarlehen erzielten Einkinfte sind Teil des steuerpflichtigen Ge-
winns der Kapitalgesellschaft. Sie unterliegen der Kérperschaftsteuer von 15%, zzgl.
der Gewerbesteuer. Sofern die Einklinfte sodann an den Gesellschafter der Kapitalge-
sellschaft ausgeschuttet werden, unterliegt der Ausschittungsbetrag zudem der Kapi-
talertragsteuer von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer.

Die Einkiinfte sind in dem Veranlagungszeitraum steuerpflichtig, in dem sie wirtschaft-
lich entstanden sind.

Kann ich Aufwendungen steuerlich geltend machen, die fir das Darlehen ange-
fallen sind oder gibt es einen pauschalen Abzug fir Aufwendungen?

a) Bei Abschluss als Privatperson (steuerliches Privatvermdgen)

Es kann ein Pauschbetrag fur Werbungskosten in Hohe von 1.000€ (2.000€ bei zusam-
menveranlagten Ehegatten) geltend gemacht werden (§ 20 Abs. 9 EStG). Sind die tat-
sachlichen Aufwendungen hoher, kann der Ubersteigende Betrag der Aufwendungen
nicht geltend gemacht werden.
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b) Bei Abschluss Uber Einzelunternehmen (steuerliches Betriebsvermdgen)

Die mit dem Nachrangdarlehen verbundenen Aufwendungen kdnnen als Betriebsaus-
gaben geltend gemacht werden.

c) Bei Abschluss Uiber Kapitalgesellschaft

Die mit dem qualifizierten Nachrangdarlehen verbundenen Aufwendungen kénnen als
Betriebsausgaben geltend gemacht werden.

Bin ich aufgrund der Einkiinfte aus dem Darlehen zur Abgabe einer Steuererkla-
rung in Deutschland verpflichtet und treffen mich ansonsten Mitteilungspflichten
gegeniuber dem Finanzamt?

a) Bei Abschluss als Privatperson (steuerliches Privatvermogen)

Da bei Auszahlung der Zinsen bzw. sonstiger Gegenleistungen keine Steuern einbehal-
ten werden, besteht eine Pflicht zur Abgabe einer Steuererklarung, in der die Einkiinfte
aus dem Nachrangdarlehen angegeben werden. Diese Pflicht besteht auch in Jahren,
in denen keine Zinsen gezahlt, sondern nur Gutscheine gewahrt wurden. Zinsen sind
mit ihrem Bruttobetrag, Gutscheine sind mit ihrem Gegenwert anzugeben. Samtliche
Einklnfte aus dem qualifizierten Nachrangdarlehen sind in der Zeile ,Kapitalertrage, die
nicht dem inlandischen Steuerabzug unterlegen haben — Auslandische Kapitalertrage*
in der Anlage KAP (Formular fur Einkiinfte aus Kapitalvermdgen) zu erfassen. In der
Anlage KAP 2024 entspricht dies der Zeile 19. Wir weisen jedoch darauf hin, dass sich
die Nummerierung der Zeilen in den Formularen von Jahr zu Jahr andern kann.

Sofern die Einklinfte den Pauschbetrag von 1.000€ (2.000€ bei zusammenveranlagten
Ehegatten) nicht Ubersteigen, fallt keine Steuer an. Sonstige proaktive Mitteilungspflich-
ten gegentber dem Finanzamt (z.B. Gber Abschluss des Nachrangdarlehens) bestehen
aus dem Nachrangdarlehen nicht.

Die Steuererklarung ist grundséatzlich bis zum 31. Juli des folgenden Jahres abzuge-
ben. Wird die Steuererklarung durch einen steuerlichen Vertreter (z.B. einen Steuerbe-
rater) erstellt, verlangert sich die Frist zur Abgabe der Steuererklarung auf den letzten
Februartag des Uibernéchsten Jahres.

b) Bei Abschluss uber Einzelunternehmen (steuerliches Betriebsvermdgen)

Als Einzelunternehmer ist grundsatzlich von der Pflicht zur Abgabe einer Steuererkla-
rung auszugehen. In dieser Steuererklarung sind auch die Einkiinfte aus dem Nach-
rangdarlehen zu erklaren. Diese Pflicht besteht auch in Jahren, in denen keine Zinsen
gezahlt, sondern nur Gutscheine gewahrt wurden. Zinsen sind mit ihnrem Bruttobetrag,
Gutscheine sind mit ihrem Gegenwert anzugeben.
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Die Steuererklarung ist grundséatzlich bis zum 31. Juli des folgenden Jahres abzuge-
ben. Wird die Steuererklarung durch einen steuerlichen Vertreter (z.B. einen Steuerbe-
rater) erstellt, verlangert sich die Frist zur Abgabe der Steuererklarung auf den letzten
Februartag des Ubernéchsten Jahres.

c) Bei Abschluss Uiber Kapitalgesellschaft

Kapitalgesellschaften sind stets zur Abgabe einer Kérper- und Gewerbesteuererklarung
verpflichtet. In dieser Steuererklarung sind auch die Einkiinfte aus dem Nachrangdarle-
hen zu erklaren. Diese Pflicht besteht auch in Jahren, in denen keine Zinsen gezahlt,
sondern nur Gutscheine gewahrt wurden. Zinsen sind mit ihnrem Bruttobetrag, Gut-
scheine sind mit ihrem Gegenwert anzugeben.

Die Steuererklarung ist grundséatzlich bis zum 31. Juli des folgenden Jahres abzuge-
ben. Wird die Steuererklarung durch einen steuerlichen Vertreter (z.B. einen Steuerbe-
rater) erstellt, verlangert sich die Frist zur Abgabe der Steuererklarung auf den letzten
Februartag des Ubernéchsten Jahres.

Muss ich etwas Besonderes beachten, wenn das Nachrangdarlehen riickgezahlt
wird?

a) Bei Abschluss als Privatperson (steuerliches Privatvermdgen)

Die Rickzahlung des Nachrangdarlehens in Hohe des urspriinglichen Betrags des Dar-
lehens (i.d.R. Nominalbetrag) ist im Grundsatz steuerneutral.

b) Bei Abschluss uber Einzelunternehmen (steuerliches Betriebsvermdgen)

Die Tilgung bzw. Riuckzahlung des qualifizierten Nachrangdarlehens in Héhe des ur-
sprunglichen Betrags des Darlehens (i.d.R. Nominalbetrag) ist im Grundsatz steuer-
neutral. Etwas anderes gilt jedoch, wenn in der Vergangenheit in den steuerlichen Bi-
chern eine Teilwertabschreibung nach 8 6 Abs. 1 Nr. 1 Satz 2 EStG vorgenommen
wurde, da man nicht von einer vollstandigen Riickzahlung des qualifizierten Nachrang-
darlehens ausging. Wird nun ein héherer Betrag zurtickgezahlt als in den steuerlichen
Blchern erfasst ist, so ist die Differenz zwischen Rickzahlungsbetrag und dem Wert
gemal den steuerlichen Blchern zu versteuern.

c) Bei Abschluss Uiber Kapitalgesellschaft

Die Tilgung bzw. Riickzahlung des qualifizierten Nachrangdarlehens zur Nominale (d.h.
jenes Geldbetrages, den Sie als qualifiziertes Nachrangdarlehen lGberlassen haben) ist
grundsétzlich steuerneutral. Etwas anderes gilt jedoch, wenn in der Vergangenheit in
den steuerlichen Biichern eine Teilwertabschreibung nach § 6 Abs. 1 Nr. 1 Satz 2 EStG
vorgenommen wurde, da man nicht von einer vollstdndigen Riuckzahlung des qualifi-
zierten Nachrangdarlehens ausging. Wird nun ein héherer Betrag zurlickgezahlt als in
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den steuerlichen Biichern erfasst ist, so ist die Differenz zwischen Rickzahlungsbetrag
und dem Wert gemal? den steuerlichen Blichern zu versteuern. Steht das qualifizierte
Nachrangdarlehen im Zusammenhang mit der Beteiligung an einer anderen Kapitalge-
sellschaft, so sind u.U. die Regelungen nach § 8b KStG zu beachten.

Kann ich die Einkiinfte aus dem Nachrangdarlehen mit sonstigen Verlusten ver-
rechnen?

a) Bei Abschluss als Privatperson (steuerliches Privatvermégen)

Die Einklinfte aus dem Nachrangdarlehen stellen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dar,
(8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG). Einklinfte aus Kapitalvermdgen kénnen nur eingeschrankt mit
anderen Verlusten verrechnet werden. Nach 8§ 20 Abs. 6 Satz 1 EStG ist eine Verrech-
nung nur mit anderen Verlusten aus Kapitalvermdgen maoglich. Im aktuellen Veranla-
gungszeitraum nicht verrechenbare Verluste aus Kapitalvermdgen kdnnen in die fol-
genden Veranlagungszeitrdume vorgetragen werden und dort mit Einklinften aus Kapi-
talvermdgen verrechnet werden.

b) Bei Abschluss Uber Einzelunternehmen (steuerliches Betriebsvermdgen)

Die Einklnfte aus dem Nachrangdarlehen sind dem Einzelunternehmen zuzuordnen
und kénnen mit etwaigen tbrigen Verlusten des Einzelunternehmens verrechnet wer-
den.

c) Bei Abschluss Uiber Kapitalgesellschaft

Die Einkinfte aus dem Nachrangdarlehen sind der Kapitalgesellschaft zuzuordnen und
kénnen mit etwaigen Ubrigen Verlusten der Kapitalgesellschaft verrechnet werden.

Ergeben sich aus dem Nachrangdarlehen auch in Osterreich steuerliche Ver-
pflichtungen?

Das alleinige Besteuerungsrecht an den Einkiinften aus dem Nachrangdarlehen liegt in
Deutschland (Art. 11 Abs. 1 DBA Osterreich).

Obgleich der Darlehensgeber — und somit auch die Einkiinfte aus dem Nachrangdarle-
hen — aus Osterreich stammt, ergeben sich fiir die Darlehensgeber keine steuerlichen
Folgen und Verpflichtungen in Osterreich.
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Disclaimer

Diese Stellungnahme beruht auf den uns Uberlassenen Unterlagen und mindlich erteil-
ten Auskunften. Fur den Fall, dass der dieser Stellungnahme zu Grunde liegende
Sachverhalt oder die getroffenen Annahmen unzutreffend sind oder sich andern, kann
sich dies auf die Glltigkeit der Aussagen dieser Stellungnahme auswirken.

Diese Stellungnahme gibt unsere Interpretation der relevanten gesetzlichen Bestim-
mungen und die hierzu ergangene Rechtsprechung wieder.

Diese Stellungnahme kann nicht als vollstandige und umfassende Prifung aller steuer-
lichen Angelegenheiten verstanden werden, die durch die Strukturierung ausgeldst
werden konnten oder dafur relevant sein kdnnten.

Im Zeitablauf treten Anderungen bei Gesetzen, der Interpretation von Rechtsquellen
sowie in der Rechtsprechung ein. Derartige Anderungen konnen eine Fortschreibung
dieser Stellungnahme erforderlich machen.

Diese Stellungnahme beruht auf dem Rechtsstand zum Zeitpunkt des Datums dieser
Stellungnahme. Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir ohne gesonderten Auftrag
nicht verpflichtend sind, diese Stellungnahme auf Grund einer Anderung der zu Grunde
liegenden Fakten bzw. Annahmen oder Anderungen in der Gesetzgebung oder Recht-
sprechung zu Uberprifen und gegebenenfalls fortzuschreiben.

Diese Stellungnahme wurde fir unseren Mandanten im Rahmen der mit unserem Man-
danten geschlossenen Mandatsvereinbarung erstellt. Sie wurde ausschlief3lich fur un-
seren Mandanten erstellt. Sie ist nicht dazu bestimmt, Dritten als Entscheidungsgrund-
lage zu dienen. Dritten gegentber tbernehmen wir keinerlei Verpflichtungen, Verant-
wortung oder Sorgfaltspflichten (keine Dritthaftung), es sei denn, wir haben einem Drit-
ten gegentber von Vorhinein schriftlich etwas Abweichendes bestéatigt.

Es ist stets zu beachten, dass es sich bei den gegenstandlichen steuerlichen FAQ um
eine allgemeine und teilweise sprachlich sowie steuerrechtlich vereinfachte Auskunft
handelt. Aufgrund der hohen Komplexitat des Steuerrechts kdnnen die gegenstandli-
chen FAQ daher keine einzelfallabhangige Steuerberatung ersetzen, die die fur die
steuerliche Wiirdigung notwendigen Fakten und Informationen vollumfassend einbe-
zieht. Wir kénnen daher nicht ausschliel3en, dass eine steuerliche Wirdigung des Ein-
zelfalls von den allgemeinen Erlauterungen der gegenstandlichen FAQ abweicht.

Zudem sind die gegenstandlichen FAQ als keine abschlieRende oder vollstandige Auf-
stellung aller mdglichen steuerlichen Aspekte zu betrachten, die sich fur die Investorin-
nen und Investoren ergeben kdnnen.

Die gegenstandlichen FAQ sind ausschlieRlich im Auftragsverhaltnis mit und gegen-
Uber der FMTG erstellt. Wir Ubernehmen ausdrticklich keine Haftung oder
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Gewadhrleistung fur andere Personen / Empféanger der gegenstandlichen FAQ, insbe-
sondere nicht gegeniiber Investorinnen und Investoren.

Augsburg, Februar 2025
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